Doktori Miihelytanulmanyok 2015.

A hitelintézetek likviditasara vonatkozo prudens szabalyok
Muranyi Klaudia

Doktoranda, Miskolci Egyetem Dedk Ferenc Allam- és Jogtudomdnyi Doktori Iskola
Email: muranyi.klaudia90@gmail.com

Bevezetés

A 2007-ben kezdddott pénziigyi valsagban mar megmutatkozott egy korai likviditasi fazis,
annak ellenére, hogy sok bank betartotta a tékemegfelelés kovetelményét, a likviditast
prudens modon nem tudtak kezelni. A valsag hatdsara alakul ki a szemlélet, hogy a pénziigyi
piacokon és a bankrendszer egészében a likviditas sziikséges a megfelelé mitkodéshez.

A Bazeli Bizottsdg 2010 szeptemberében végleges forméaban kiadta a Bazel III.
egyezményt, melyben az egyik f6 0jitas a minimum likviditasi standardok bevezetése volt.
Ebben a keretegyezményben emelik ki eldszor a likviditds fontossagat, ez eldtt csak a
szolvencia meglétével foglalkoztak a gazdasagi szereplok. A Bézel III. globalis standardda
valik, melynek atiiltetésére egy 10 éves iddszakot biztosit a megalkotdja, a bevezetésének
kezdd idépont 2013.) A Bazel III. javaslat az eurépai jogrendbe vald Aatiiltetését a
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis szabalyozasara vonatkozé iranyelv és
rendelet (CRD IV./CRR) tartalmazza.

A valsag hatasara fogalmazdodnak meg olyan kérdések, melyekre a javaslatcsomag probal
meg valaszokat talalni: sok helyen valtoztat és uj fogalmakat, eljarasokat vezet be. A két 6
pillére a szavatold t6ke mindségének javitdsa, szamitdsanak 0j alapokra helyezése és a
kvantitativ likviditasi kovetelmények felallitdsa, valamint részletesen foglalkozik a
partnerkockézat kérdésével is.?

Mar a Bazel II. egyezményben részletesen kifejtett kockazatok mérésére vagy
kezelésére pontosan azért van sziikség, hogy egy likviditasi krizis fennallasa esetén legyen
olyan tartaléka, megtakaritdsa a hitelintézetnek, amely fedezetet nyuajthat a veszteségekre,
valamint a likviditasi kockéazatok eldrejelzéseire is kiilon modszereket alkalmazzanak. Ebbdl a
megfontolasbol a minimum likviditasi standard keretein beliil két megfelelési kritérium kertil
bevezetésre, a rovid, valamint a hosszu tavh likviditasi kovetelmény. Ezek megvaldsulasara
az egyezmény atmeneti idOszakot biztosit, ezaltal is a hitelintézetek szamara lehetdség nyilik,
hogy korrigalni tudjak a mutatoikat.

Likviditasi mutatok

Ev 2010. [2011. |2012. |2013. [2014. |2015. | 2016. |2017. |2018. | 2019.

LCR |-

Megfigyelési periddus Standard alkalmazasa

NFSR | - Standard
Megfigyelési periddus alkalmazasa

Forras: https://www.kpmg.com/HU/hu/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/Documents/Bazel-111-es-a-
szabalyozasi-keretrendszer-valtozasa-2010.pdf 9. oldal (2014. november 20.).

! Szombati, Anikd: Bazel I11. rendszerszintii hatasai itthon és Eurépaban. MNB Szemle, 2010. december, 33-34.
2 Somogyi Virag — Trinh Tuan Linh: A Bazel III. szabélyozas varhato hatsainak elemzése Magyarorszagon.
Hitelinzézeti Szemle, 2010/5. 397-398.
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A 2007-ben elindult gazdasagi valsag kovetkezménye, hogy szdmos sokkot megtapasztalt a
szektor, ¢s megfogalmazodott az igény arra, hogy egy olyan stressz-forgatokonyvet hozzanak
létre, amellyel egy 30 naptari napos likviditdsi krizist képes tulélni az intézmény, az ehhez
rendelt mutaté a likviditasi fedezeti mutatd. A masik mutatd, a nettdé stabil finanszirozasi
mutatd, az NFSR, megkivanja a bankoktol, hogy a finanszirozasi profiljukkal kapcsolatban
megvizsgaljak az eszk6zok Osszetételét és a mérlegen kiviili tételek korét. A fenntarthato
finanszirozasi profil célja, hogy csokkentse annak a valdszinliségét, hogy a forrdsok romlasa
olyan likviditasi helyzetet eredményezzen, amely noveli a bank kudarcat, és egy potencialisan
nagyobb stresszhelyzethez vezessen.

A vizsgaléddsom kozéppontjaban a minimum likviditasi standardok bemutatasa all,
valamint foglalkozom a kovetelmények részletezésével.

1. Likviditas fogalma és tényezdinek vizsgalata

A hitelintézetek és egyéb intézmények, vallalkozasok esetén is a likviditas definicidja nem
mas, mint az azonnali fizetoképesség. A Bazel III. egyezményben emelték ki eldszor a
likviditds fontossagat, az eddigiekben csak a mindenkori fizet6képességrdl, tehat a
szolvenciardl beszélhettiink.

A likviditas — mint fogalom és mint a prudens miikodés pillére — kialakulasahoz hosszu
folyamat vezetett. Meglétéhez olyan tényezok sziikségesek, mint a bizalom, az intézeti hattér,
és az innovacid a pénziigyek terilletén. Ma a likviditast, fizetOképességet a pénzzel
azonositjuk, amely lehet készpénz és bankszamlapénz is, azonban a likviditassal, likviditasi
mutatokkal a hitelintézetek 0sszes eszkozére €s forrasara szamolnunk kell.

A bizalom ma is olyannyira fontos, mint régen, mert ha ez megrendiil, egy rendszerszintii
Osszeomlashoz vezethet.

Nincs > Ledll a bankkézi |~ s | Nincs té')’bl?lete ) —
hizalom piac L1¥<\‘/1d1tas1 vagy dragan tudja
—4> | krizis poétolni —>
Rendszer szintii likviditasi Rovid lejarata forrast nyujt, csak hazai
probléma devizaban

— | Kiilfoldi jegybank vagy
nemzetkodzi pénziigyi szervezet
segitsége

Forrds: Radnai Marton — Vonnak Dzsamila: Likviditdsi kockdazat az Eurépai Tékemegfelelési Direktiva tervezett
moédositasaban. Hitelintézeti Szemle 2009/3.,250. oldal alapjan sajat készités.

Az alabbi 4bra segitségével szemléltetem, hogy a pénziigyi rendszerben a bizalom kérdéskore
mennyire fontos, és ha ez hianyzik, hogyan juthatunk el addig, hogy a kiilfoldi jegybankok
vagy a nemzetkozi pénziigyi szervezetek — tobbek kozott az IMF — segitségére szoruljon egy
bankrendszer.

A bankok, hitelintézetek miikodése soran a likviditas ingadozasa szilikségszeriinek
mondhatd, azonban egy bizalmi alapokra tdmaszkodd piacon ennek kimutatasa,
kockézatkezelése nagyon fontos. Ha valamilyen oknal fogva nincs meg a bizalom, ledll a
bankkozi piac, ami az iizleti élet megtorpandsat is jelenti. A betétesek kiveszik pénzeiket, a
hitelek felvételi lehetdsége pedig szigorodik ezaltal. Egy likviditasi krizis kialakulaséanal a
hitelintézet két modon tud reagalni: vagy az eddigi tartalékjait hasznalja fel a ,,potlasra”, vagy
mas modon, dragabban tudja ezt pdtolni. A masodik esetben 1ép be a kdzponti bank, aki rovid
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lejarati forrassal igyekszik segiteni, annak érdekében, hogy a rendszerszintli stabilitds
megmaradjon. A kdzponti bank a likviditasat csak hazai devizéban tudja fenntartani, azonban
a bankrendszer hitelezése kiilfoldi devizaban torténik és a felmeriild likviditasi problémak
megoldasara csak a kiilfoldi jegybankok vagy a nemzetkozi pénziigyi szervezetek tudnak
segitséget nyujtani.®

A gazdasagi rendszer ciklikussaga a likviditas teriiletén is megmutatkozik. A pénz mint
mesterséges tarsadalmi konvencio, Karl Marx szerint akkor tolti be funkcidjat, ha mindenhol
elismerik, képes betolteni a nemzetkdzi pénzismérvét. A hitelintézetek szamara egyik
legfontosabb funkciéo a felhalmozasi, mivel annak érdekében, hogy nagyobb profitot
termelhessen, még tobb pénz szeretne dsszegyljteni.

N6 a hitelintézet Javul a likviditas Eszkozarak
J /7 oo H
mérlegféosszege emelkednek, hozamok
Koénnyebb a >| Beruhazasokra  [csokkenngk | Csokkend
hitelfelvétel pozitiv hatas kamatlabak és
hosszabb lejarata
—> hitelek

Bizonytalansag csokkenése

Forrds: Acs Attila: A likviditds dimenzidi, Hitelintézeti Szemle 2011/3.,256. oldala alapjan sajdt készités.

Az abran talalhato levezetés a gazdasagi élet konjunktura-szakaszaban figyelheté meg, a
fellendiilés id6szakaban milyen jelenségeket észlelhetiink, és a pozitiv valtozasok hogyan
hatnak a beruhdzasokra. A hitelintézetek mérlegfoosszegének novekedése a felhalmozasi
funkciora vezethetd vissza, amikor is a begylijtott pénzekbdl ujabb pénzt probal ,.termelni”.
Ennek hatasdra a likviditasa javul, nagyobb fedezettel rendelkeznek, ndvekednek az
eszkozéarak, csokkennek a hozamok, igy a hitelfelvétel feltételei kevésbé szigoruak. A
vallalkoz6 szellemi tigyfelek szamara a kedvezd valtozas noveli a beruhdzasi készséget, a
beruhdzasok szamat noveli a hitelfelvétel konnyitése, valamint, hogy csokkend kamatlabak
mellett hosszabb lejarath hiteleket generalnak az intézetek. A kamatlab ¢€s a lejarat egylittesen
csokkenti a bizonytalansagot, ennek eredményeképpen sokkal kiszamithatobb lesz a gazdasag
¢és annak tervezése. A ciklikussag elvébdl kiindulva a fellendiilés id0szakat a hanyatlas koveti,
amire sziikséges a megfeleld felkésziilés, tartalékolas.*

2. Minimum likviditasi standard
2.1. Likviditasi fedezeti mutaté — LCR

A Bazeli Bizottsag a likviditasi fedezeti mutatéora (LCR) vonatkozo teljes szovegét 2013.
januar 6-an hagyta jova a Group of Central Bank Governors and Heads of Supervision
(GHOS). A Bazel III. egyik lényeges eleme az LCR, amelyek globdlis érvényli szabalyok a
banki tdkemegfelelés és a likviditds vonatkozasaban, emellett a G20-vezetdk fogadtak el.

Az LCR célja, hogy eldsegitse a rugalmasabb bankszektori miikodést. Ezt azaltal képes
megteremteni, hogy a bankok j6 mindségli likvid eszkdzei, tehermentes pénziigyi allomanya
konnyen és azonnal atalakithato maradjon a magéanpiacokra egy 30 napos likviditéasi stressz
alatt is. Az LCR mutat6 javitja a bankszektor azon képességét, hogy egy esetleges sokk

% Radnai Marton — Vonnak Dzsamila: Likviditasi kockazat az Eurdpai TSkemegfelelési Direktiva tervezett
modositasaban. Hitelintézeti Szemle, 2009/3.. 250.
4 Acs Attila: A likviditas dimenzi6i. Hitelintézeti Szemle, 2011/3., 256.
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elnyelésébdl eredd pénziigyi €s gazdasagi stresszt megoldjon, ezéltal csokkenteni tudja a
tovagylriizés kockazatat a readlgazdasagban.

A 2007-ben kezd6dott pénziigyi valsagban mar megmutatkozott egy korai likviditasi fazis,
annak ellenére, hogy sok bank betartotta a tokemegfelelés kovetelményét, a likviditast
prudens mdédon nem tudtak kezelni. A valsag hatdsara alakul ki a szemlélet, hogy a pénziigyi
piacokon ¢€s a bankrendszer egészében a likviditas sziikséges a megfelelé miikodéshez. A
valsag elott egy ¢élénk eszkdzpiacot figyelhetiink meg, a finanszirozas formai alacsony aron
alltak rendelkezésre. A valsag idészakaban azonban ez gyors fordulatot vesz, a piaci feltételek
valtozasa szemlélteti, hogy a likviditas milyen hamar megsziinhet, és akar hosszabb ideig is
fennallhat. A bankrendszer nyomas ala keriil, és sziikségessé tette a kozponti bankok azon
1épést, hogy tdmogassa a pénzpiacot és bizonyos esetekben az egyes intézményeket is.

A nehézségek kovetkezményeként megsziinnek a likviditasi kockazat alapelvei. Valaszul
2008-ban a Bizottsag kiadja a Likviditas kezelés és feliigyelés alapelveit.” Ez a dokumentum
részletes utmutatast ad a likviditdsi kockazat kezelésére és feliigyeletére, feladata, hogy
elésegitse a kritikus teriileten a jobb kockdzatkezelést, de csak akkor, ha a bankok ¢és a
feligyeletiik teljes korlien végrehajtjak ezeket. A Bizottsag figyelemmel kiséri a feliigyeleti
szervek végrehajtasat annak biztositasa érdekében, hogy a bankok betartjak ezeket az alapvetd
elveket milkodésiik soran. Az elvek Kiegészitéseképpen a Bizottsag létrehozta a két
minimumkovetelményt a likviditas teriiletén.

A két kovetelmény kozéppontjdba két kiilonallo, de egymast kiegészité célokat
fogalmaztak meg. Az elsé cél a rovid tavu rugalmassag megorzése, a likviditas biztositasa egy
30 napos stresszhelyzet talélésére elegendd jO mindségli likvid eszkoz felhalmozéasaval. A
Bizottsag ezen cél elérése érdekében dolgozta ki az LCR-re vonatkoz6 kovetelményeket. A
masik cél a hosszabb tavu likviditas fenntartasa, ami tovabbi 6sztonzése a bankoknak, hogy
finanszirozzék a tevékenységiiket folyamatosan és stabilabb forrasok altal. A két standard
paraméterei specidlisak és nemzetkdzi szinten harmonizéltak, azonban vannak olyan elemei,
melyek szabalyozasat tekintve megmaradnak nemzeti hataskorben. Ebben az esetben
kovetelmény a paraméterekkel szemben, hogy atldthatonak és vildgosnak kell lenniiik nemzeti
¢s nemzetkdzi szinten is.

Az LCR kovetelménye nemzetkozileg aktiv bankokra vonatkozik, akiktdl elvaras, hogy
megfeleljenek a kritériumoknak, és betartsdk az alapelveket. A Bizottsadg altal megallapitott
tokemegfelelési kovetelményekkel Osszhangban a nemzeti hatdésdgok magasabb minimum
likviditasi szintet kovetelhetnek az intézményektdl. A Feliigyeletnek figyelemmel kell lenni
arra, hogy vannak feltételezések az LCR-en beliil, amely nem minden piaci koriilmény esetén
rogzithetd vagy nem minden stressz-iddszakban. A Feliigyeletek szabadon kérhetnek tovabbi
likviditasi kovetelményeket, amennyiben ugy itélik meg, hogy az LCR nem tiikrozi
megfelelden a likviditasi kockazatot.

Tekintettel az LCR sajatossagaira, nem minden esetben elegendd az, ha minden dimenzidt
megvizsgalunk a bank likviditasi profiljaban. Ennek érdekében a Bizottsag kifejlesztett
ellendrzd eszkozoket, melyek hozzajarulnak a globalis, konzisztens likviditasi kockazat
feliigyeletéhez. Ezek az eszkozok kiegészitik az LCR-t, €s a folyamatos nyomon kovetést
valdsitjdk meg a magasabb kockazati kitettségli bankok esetén, valamint megvalositja a
kommunikécidt a hazai és fogadd hatésagok kozott.

A Bizottsagnak tovabbra is az a hatarozott allaspontja, hogy az LCR 1ényeges elem a Bazel
III. egyezményben, ezen kovetelmények végrehajtdsa fogja segiteni a bankrendszer
hatékonyabb ¢és rugalmasabb miikddését. Annak érdekében, hogy a célok valoban
megvaldsuljanak egy lépcsdzetes bevezetés mellett dontott a Bazel III. minden elemét
tekintve. A Bizottsag tovabbi véleménye az, hogyha az intézmények nem érik el a minimum

® Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision (,,Sound Principles™).
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kovetelményt, akkor a Feliigyelet értékeli a helyzetet, és irdnymutatast ad majd stresszhelyzet
esetére az eszkozok felhasznalhatosagarol.

A 2007-ben elindult gazdasagi valsag kdvetkezménye, hogy szdmos sokkot megtapasztalt
a szektor, és megfogalmazddott az igény arra, hogy egy olyan stressz-forgatokonyvet
hozzanak létre, amellyel egy 30 naptari napos likviditasi krizist képes talélni az intézmény.
Minimalis feliigyeleti kovetelmény a bankoknak, hogy sajat maguk végezzék el a stressz-
teszteket, azokat kiértékeljék, és a likviditasi mutatonak megfeleljenck ezen feliil pedig, hogy
létrehozzak a sajat intézménylikre szabott forgatokonyvet ilyen helyzetekre. A belso
stresszteszteknek hosszabb idére nézve kell elvégezni, mint 30 nap, €s az eredményeket meg
kell osztaniuk a felligyeleti hatosaggal.

A rovid tava likviditasi kovetelmények (liquidity coverage ratio — LCR) szerint a
hitelintézetnek annyi j6 mindségl likvid eszkoze kell, hogy legyen, ami elég egy 30 napos
stresszhelyzet talélésére.

jo mindségu likvid sszkozik

LCR= > 100%

T neted kumulalt pénzkigramlisok a kdvetkezo 30 napban

Az LCR két részbdl all:

1) j6 min6ségii likvid eszk6zok (HQLA)

2) teljes nettd pénzkiadas 30 napra nézve
A mutatdé azt mutatja meg, hogy a jo6 mindségu, tehermentes likvid eszk6zok a teljes nettd
pénzkiadast egy 30 naptari napos iddszakban milyen aranyban fedezi.

2.1.1. A j6 minéségii likvid eszkozok (HQLA)

Egy eszkozrél a kozponti bank jogosult megallapitani, hogy valoban likvid-e. Altalaban azt a

vagyont tekintjiik likvidnek, amely konnyen €s azonnal készpénzre valthatd, vagy nagyon

alacsony az értékvesztése. Az eszkdzoknek a kovetkezd jellemzokkel kell rendelkezniiik:
Alapveto jellemzok:

»  alacsony kockdzat: az olyan eszkozok, amelyek kevésbé kockazatosak, altalaban
magasabb a likviditasuk. A magas kibocsatoi hitelbesorolds €s az alacsony foku
alarendeltség noveli az eszkoz likviditasat. A rovid idOtartam, az alacsony a jogi
kockézat, az alacsony inflacidés kockéazat és a valuta alacsony arfolyam-kockazata
mind fokozza az eszkoz likviditasat;

»  konnyii és biztos értékelés: az eszkozok likviditasa nd, ha a piaci szereplok
megallapodnak az értékérdl. Eszkozok egységesebbek, homogénebbek és egyszerii
szerkezetliek, akkor daltalaban jobban helyettesithetéek, ami eldsegiti a likviditas
javulasat. Egy jo6 mindségli likvid eszkdz arképzési formuldja legyen egyszerii
kiszamolni, €s nem fligghet az erds feltételezések;

»  alacsony korrelacio a kockazatos eszkozoknél: példaul pénziigyi intézmények altal
kibocsatott eszkdzok nagyobb valosziniiséggel lehetnek illikvidek likviditasi zavarok
idején;

»  Szerepel a fejlett és elismert tozsdén: azzal, hogy szerepel, noveli az eszkoz
atlathatosagat.

Piaccal 6sszefiiggo jellemzok:
»  aktiv és méretes piacon legyen megtalalhato: az eszkdz legyen aktiv kozvetlen
eladas vagy un. repo-piacokon, ahol sok elad6-vevd, nagy és valtozatos a piaci
szereplOk szdma, valamint nagy a kereskedési hajlandosdg. A piaci szerepldk
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sokféleségébdl adodoan csdkkenti a piaci koncentraciot, és noveli a megbizhatosagot a
likviditas a piacon. Megfelel6 nagysagu piaci infrastruktaraval rendelkeznek;

»  alacsony valtozékonysag: azoknak az eszkozoknek, amelyeknek az arai viszonylag
stabilak maradnak, és kevésbé hajlamosak az ¢les arcsokkenésre, idovel kisebb lesz a
valdszinlisége, hogy kénytelen értékesiteni annak érdekében, hogy megfeleljen a
likviditasi kovetelményeknek;

»  alejarat mindsége: torténelmileg, a piac azt a tendenciat mutatja, hogy bekovetkezik
az ilyen tipusu eszk6zok rendszerszintii valsag

Az alapvetd és piaccal Osszefiiggd jellemzok mellett sziikséges megemliteni a miikodési
kovetelményeket, melyek célja annak biztositdsa, hogy a jo mindségli likvid eszkdzok
allomanyat a bank oly modon kezelje, hogy ezek azonnal felhasznéalhatoak és tehermentesek
legyenek, valamint mindezeket igazolni is tudja.

A jo mindségi likvid eszkdzoket az allomanyban két kategoriaba sorolhatjuk. Az egyes
eszk6zok vonatkozasaban a banknak fel kell tiintetnie azt a kategoriat, melybe a stressz
idészak elsd napjan besorolta, fliggetlenlil az eszkdz hatralévé futamidejétol. Az elsd
kategoériaba tartozd eszkdzok korlatozas nélkiill figyelembe veheték a szamlalo
kiszamolasanal, mig a masodik kategoridba tartozokat csak 40%-ig. A masodik kategoria
Osszeallitasa képlékeny, mert a Feliigyelet donthet tigy, hogy tovabbi eszkdzoket sorol oda,
azonban ezek figyelembevétele csak a mennyiségiik 15%-ig lehetséges.

Az els6 kategodriaba tartozo likvid eszk6zok kore korlatozott:

(a) a bankjegyek és érmék;
(b) a jegybanki tartalékok (beleértve a kotelezd tartalékot is), olyan mértékben, hogy a
jegybank lehetdvé teszi szamukra, hogy stresszhelyzet fennallasa esetén le lehessen hivni;
(c) az értékpapirokban megjelend koveteléseket, amik meglétét garantaljak példaul az allam, a
kozponti bank, a Nemzetkozi Fizetések Bankja, a Nemzetkozi Valutaalap, az Eurdpai
Kozponti Bank és az Eurdpai Kozosség, illetve multilaterdlis fejlesztési bankok, és a
mindegyikének megfelel a kovetkezd feltételeknek:
*» 0%-0s kockazati suly vonatkozik ra a Bazel Il sztenderd modszere alapjan végzett
hitelkockazati besorolasnal;
« alacsony koncentracioban jelenik meg a piacon;
» mar sz¢les korben bizonyitotta, mint egy megbizhat6 likviditasi forras a piacon; és
* nem kotelezettség egy pénziigyi intézményben vagy annak barmely kapcsolt
szervezeténél.
(d) allam vagy kézponti bank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok belfoldi
valutaban vannak, akkor az 4llam vagy a kdzponti bank orszéga, ahol a likviditasi kockazat
szamolni kell, vagy a bank sajat orszdgaban van a joghatdsag;
(e) a hazai allam vagy kézponti bank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
devizdban vannak, akkor a joghatosag kérdése a likviditasi kockazathoz fiz6d6 orszag alapjan
valaszolhato meg.

A masik kategoridba olyan eszk6zok tartoznak, mint az alacsony hitelkockazata vallalati
kotvények vagy a fedezeti kotvények, melyeket tovabbi feltételek alapjan lehet besorolni az
egyéeb likvid eszkozok kozé, felosztasat tekintve 2B €s 2A kategoriat értlink alatta.’

2.1.2. Osszes netté pénzkiaramlas

® http://www.bis.org/publ/bcbs238.pdf 7-18. oldal (2014. november 20.).
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A teljes nettd pénzaramlds definicidja szerint az Osszes varhatd pénzkidramlds minusz dsszes
varhatd pénzbearamlas a megadott stressz-forgatokdnyvben a kovetkezd 30 naptari nap
vonatkozasédban.

Osszes varhatdo pénzkidgramlast oly modon kell kiszdmitani, hogy a kiilonb6zd
kategoriakban fennallé egyenlegeket, vagy kiillonb6zo tipust kotelezettségek és mérlegen
kiviili kotelezettségvallalasok bizonyos széazalékat, vagyis feltdrési ratdval szorozva lehet
figyelembe venni. Osszes véarhatdo pénzbeidramlas esetén is a kiilonbozd kategoriaju
szerzOdéses kovetelések egyenlegének szorzata az elére meghatarozott szazalékokkal. A
bedramldsokat csak a kidramlasok 75%-ig lehet figyelembe venni, valamint a jegybanktol
érkezett bedramlast a mutatoba csak az 50%-0s stlyaval lehet beleszamitani.’

Az LCR bevezetésére 2015. januar 1-jén keriil sor 60%-0s megfelelési szinttel, majd a
kovetkezd években egyenld mértékkel (+10%) novekszik és 2019. januar 1-jére éri el a 100%-
ot. A fokozatossag elvének magvaldsuldsa olyan célok mentén torténik, hogy ez a megfelelés
ne okozzon fennakadast a bank miikodésében, és folyamatos finanszirozasi tevékenységet
tudjon ellatni a gazdasagi szereplSknek.’

2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
januar 1. januar 1. januar 1. januar 1. januar 1.
Minimum
LCR 60% 70% 80% 90% 100%

Forrds: http://lwww.bis.org/publ/bcbs238.pdf, 8. oldal (2014. november 20.).

A bankok LCR mutaténak valé megfelelése vagy javitdsa érdekében allampapirt vasarolhat, a
finanszirozo ligyleteinek futamidejét meghosszabbithatja, vagy a hitelezéseit visszafoghatna,
azonban ez a 1épés a gazdasagi ndvekedést nem lenditené elérébb.®

2.2. Netto stabil finanszirozasi mutatéo — NFSR

A Baézeli Bizottsag masik kulcsfontossagu reformja a nettd stabil finanszirozéasi mutato (net
stable funding ratio — NFSR), amely szintén a bankszektor rugalmassagat tamogatja. A Bazeli
Bizottsag NFSR-re vonatkoz6 keretszabalyait 2014. januar 12-én hagyta jova a dontéshozé
testiilet, a Group of Central Bank Governors and Heads of Supervision.

Az NFSR megkivanja a bankoktol, hogy a finanszirozési profiljukkal kapcsolatban
megvizsgaljak az eszkozok Osszetételét és a mérlegen kiviili tételek korét. A fenntarthato
finanszirozasi profil célja, hogy csokkentse annak a valoszinliségét, hogy a forrdsok romlésa
olyan likviditasi helyzetet eredményezzen, amely noveli a bank kudarcat, és egy potencialisan
nagyobb stresszhelyzethez vezessen. Az NFSR éltal megéllapitott korlatok arra 6sztonzik a
bankokat, hogy jobban értékeljék a finanszirozasi kockdzataikat minden mérlegen beliili €s
mérlegen kiviili tételiik vonatkozasaban. A Bizottsdg ezen kovetelmény esetén is a
végrehajtasra hataridoket szab meg.

A bankok dontd része olyan pénziigyi kozvetitést végez, amelyek a lejaratai hozzédjarulnak
a hatékonyabb erdforras-allokacidhoz €s a hitelek 1étrehozasahoz. A bankok ndvelni probaljak
a tokeattételiiket, valamint igyekszenek bdviteni a mérlegiiket, azonban ezt nagyon gyorsan
probaljak végrehajtani, olcsd és rovid tava finanszirozdsokra tdmaszkodva. A gyorsan
novekvd mérleg gyengiti a bankok azon képességét, hogy reagalni tudjanak egy likviditasi

® http://www.bis.org/publ/bchs238.pdf, 26.
"Uo. 8.
8 http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/szakmai_cikkek/a-bankrendszer-
jovoje/Csikos_Szomorjai_Baze_Ill_as_likviditasi_eloirasok.pdf, 1-5.
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sokk-helyzetre. Kovetkezményként nagy finanszirozasi rések alakulnak ki, amelyek hatasai az
egész pénziigyi rendszerre kihatnak.

A hosszu tavu likviditasi kovetelmény, a nettd stabil finanszirozdsi mutato (NFSR) a
hitelintézet strukturajanak hosszabb tavu stabilitasat mutatja meg, az elérhetd stabil forrasok
¢és a sziikséges stabil forrasok aranyan keresztiil egyéves idOszakra nézve. Az aranyanak
folyamatosan nagyobbnak vagy egyenldnek kell lennie legalabb 100 %-kal. Az alabbi mutatd
2018-t6l1 lesz kotelezo jellegii.

slérhetd stabil forrisok

NSFR= > 100%

sziikséges stabil forrasok

Az NSFR elsésorban nemzetkdzileg egyeztetett definicidkon és kalibralason alapul. Egyes
elemek azonban tovabbra is a nemzet mérlegelési jogkorébe tartozik, amit a jogi
kiilonbségeknek megfeleléen alakit ki. Ennek megfeleléen a nemzeti mérlegelésnek
nyilvanvalonak ¢€s vilagosan korvonalazottnak kell lennie minden szereplé szamara.

A legfontosabb eleme a feliigyeleti megkdzelités szerint a finanszirozasi kockazatnak,
hogy az NSFR-t ki kell egésziteni a feliigyeleti értékel6 munka altal. Feliigyelok
megkovetelhetik az egyes bankoktol, hogy fogadjanak el szigoribb normakat, amely tiikrozi a
finanszirozasi kockazati profiljukat, és a feliigyeld értékelés szerint megfelel a szilard
elveknek.

Az Osszegei a rendelkezésre all6 és sziikséges stabil forrasoknak a szabvanyban az alapjan
keriiltek meghatarozasra, hogy megfelelden tiikrozze a kotelezettségek feltételezett foku
stabilitasat és likviditasat.

A kalibraci¢ tiikrozi kotelezettségek stabilitasat két dimenzion keresztiil:

(a) a finanszirozas iranya — az NSFR-t az alapjan szilikséges kalibralni, hogy a hosszabb
lejarata  kotelezettségek feltételezetten sokkal stabilabbak, mint a rdovid lejaratd
kotelezettségek.

(b) A tamogatads tipusa és versenyfél — a NSFR aszerint legyen kiszamolva, hogy
feltételezik, hogy a rovid lejaratu (lejarat kevesebb, mint egy év) betétek, amit a
lakossagi tigyfelek nyujtottak és azok a forrdsok, amit a kisvallalati tigyfelek nytjtottak,
viselkedésiik szempontjabol sokkal stabilabbak, mint nagykereskedelmi finanszirozasu,
azonos futamidejli mas partnerek viselkedése.

Annak megallapitasara, hogy megfeleld0 mennyiségli sziikséges stabil forrds alljon
rendelkezésre a kiilonféle eszk6zok esetén, a kovetkezd kritériumokat kell figyelembe venni,
felismerve azt az esetleges kompromisszumot ezekben a kritériumokban:
(A) rugalmas hitelteremtés — az NSFR igényeli stabil forras a hitelezés bizonyos
hanyadat a redlgazdasag érdekében, hogy biztositsa a folytonossdgot az ilyen tipust
kozvetitésben.
(B) A banki magatartis — az NSFR azzal a feltételezéssel szamolnak, hogy a bankok
keresik azokat a megfontolt adosok egy jelentdés részét, akikkel megdrzik az
tigyfélkapcsolatot.
(C) Vagyon irdanya — az NSFR feltételezi, hogy bizonyos rovid lejarati eszkozok
(lejarata kevesebb, mint egy év) igénylik a stabil forrasok egy kisebb részét, mivel a
bankok képesek lesznek ezeket elengedni, ahelyett, hogy maguk eldtt gorditenék
tovabb.
(D) Az eszkozok mindségének és likviditasanak értéke — az NSFR feltételezi, hogy a
tehermentes, jO mindségli eszkdzok, melyeket értékpapirositott és forgalmazott,
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konnyen felhasznalhato biztositékként Vaggy konnyen értékesiteni a piacon, nem kell
teljes egészében finanszirozni stabil forrast.

A szamléaldo és a nevezd tekintetében is faktorokat allapit meg, melyekkel sziikséges a
forrasok, eszkozok sulyozasa. A kategéridk mindkét oldalan kiilonb6zd szempontok alapjan
keriiltek kialakitasra, azonban az elmondhato, hogy ellentétesen mikodnek. Ha az eszkoz
oldalon talalhat6 tényez6 100%, akkor a forrasoldali ,,parja” 0%.°

Az elérhetd stabil forras (ASF) mennyiségének a {6 jellemz6i az intézményi finanszirozasi
forrasok viszonylagos stabilitdsan alapul, beleértve a kotelezettségek szerzddéses lejaratat,
valamint azokon a kiilonbségeken, finanszirozok kiilonb6zd tipusai milyen hajlandésagot
mutatnak a timogatasaik visszavonasaban.

Az ASF mennyisége gy keriil kiszamitasra, hogy az alapitasi toke és kotelezettségek
konyv szerinti értéke Ot kategoria szerint keriilnek besorolés ala. Az 0sszegeket minden egyes
kategoridja szerint be kell szorozni a kategoridhoz tartozo ASF tényezdvel, €s a teljes ASF
Osszegét a kozépértékek Osszeadasaval kapjuk meg. Konyv szerinti érték az az 0sszeg,
amellyel a kotelezettség vagy a sajat téke instrumentumot rogzitették, eldtte pedig minden
szabalyozési levonast, sz{ir6t vagy mas korrekciokat megfeleléen alkalmaztak ra. ™

Az elérheto stabil forrasokra vonatkozo faktorok

Faktor A kategoria Osszetevoi
100% o Osszes szavatold tdke
o Egyéb téke eszkdzok és pénzbeli kotelezettségek, amelyek hatralévé futamideje egy év
vagy tobb
95% . Stabil lejarati, nem esedékes betétek és lekotott betétek, amelyek hatraléve
futamideje egy évnél rovidebb, amit a lakossag vagy a kkv-iigyfelek nyujtottak
90% o Kevésbé stabil lejarat nélkiili betétek és lekotott betétek, amelyek hatralévd futamideje egy
évnél rovidebb, amit a lakossag vagy a kkv-iigyfelek nyujtottak
50% . A forras hatralévé futamideje egy évnél rovidebb és nem pénziigyi vallalati tigyfél
nyujtja
. Operativ betétek
. A forras hatralévé futamideje kevesebb, mint egy év €s allam, allami szektorhoz
tartozo szervezet, s nemzeti fejlesztési bank nyujt
. Egyéb forras, amely hatralévé futamideje kevesebb, mint hat honap és kevesebb, mint
egy év, de nem szerepel a fenti kategoriakban, beleértve azt a forrast is, amit a kézponti
bank vagy pénzintézet nyhijt
0% . Minden egyéb kotelezettség és sajat toke, ami nem szerepel a fenti kategoridba,
beleértve azokat a kotelezettségeket, amelyeknek nincs meghatarozva a lejarata
3 Szarmazékos kovetelések nettd szarmazékos kotelezettsége, ha a kotelezettségek
meghaladjak a koveteléseket

Forras: http://lwww.bis.org/publ/bcbs271.pdf, 9.

A sziikséges stabil forrasok mérése soran az intézmény eszkdzeinek a likviditasi kockazat
profilja szerinti fobb jegyeket és kitettségek egyenlegét vessziik figyelembe. A sziikséges
stabil forrasok kiszamitadsandl a tényezOk a konyv szerinti értékét vizsgaljuk meg a felsorolt
kategoridk szerint. Az 6sszeget a kategoridja szerint be kell szorozni a hozza kapcsolodd RSF-
faktorral. A teljes RSF 0Osszegét ugy allapitjuk meg, hogy a kategéridkban megéllapitott
kozépértékekhez hozzdadodik az az Gsszeg, amit a potencidlis likviditasi kockézattal szorzott

% http://www.bis.org/publ/bchs271.pdf, 5-7.
19 Somogyi-Trinh Tuan: i. m. 408.
Y http://www.bis.org/publ/bchs271.pdf, 7.
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egyenlegek szorozva a hozza tartozd RSF tényezdvel kapunk meg. Az eltérd rendelkezés
hidnyaban az LCR-nél meghatarozottak az iranyadok.

Az RSF tényez6khoz rendelt kiilonféle eszkdzok paramétereinek célja, hogy kozelitsen az
az adott eszkoz értékéhez, amit finanszirozni kellene. A vagyont ugy kell elosztani a
megfele}cg RSF tényezok szerint, hogy ez alapuljon a hatralevé futamidon vagy a likviditasi
értéken.

A sziikséges stabil forrasokra vonatkozé faktorok

Faktor A kategoria dsszetevoi

0% Ermék és bankjegyek

Minden jegybanki tartalékok

Tehermentes hitelek a bankok prudencialis feliigyeleténél, amelyek hatralévo
futamideje kevesebb, mint hat honap

5% Tehermentes eszk6zok az LCR-nél ismertetett elsé kategoriaban, kivéve érmék,
bankjegyek és a jegybanki tartalékok

15% Tehermentes eszk6zok az LCR-nél megemlitett 2A eszk6zok

50% Tehermentes eszk6zok az LCR-nél megemlitett 2B eszk6zok

HQLA megterhelése egy hat honapos idészakra, vagy tobb ¢és kevesebb, mint egy
évre

Hitelek a bankok prudencialis feliigyeleténél, amelyek hatralévé futamideje hat
honap vagy annal kevesebb, mint egy év

Miikddési célokra tartott betétek mas pénziigyi intézménynél

Az Osszes tobbi eszkdz, ami nem szerepel a fenti kategoridkban, és amelyek
hatralévo futamideje egy évnél rovidebb, beleértve azokat a kolesondket, amelyeket nem
banki pénziigyi intézményeknek, a nem pénziigyi vallalati ligyfeleknek, a lakossagi ¢és
kisvallalati iigyfeleknek, valamint azok, amelyeket allamnak, kdzponti bankoknak és allami
szektorhoz tartozo szervezetnek nyujtottak

65% Tehermentes lakossagi jelzalog, amelynek a hatralevé futamideje egy év, vagy
ennél nagyobb és kockazati sulya kisebb vagy egyenlé 35 %

Egyéb tehermentes hitelek, amik nem tartoznak a fenti kategoriakba, kivéve azokat
a hiteleket, amit a pénziigyi intézményeknek nyujtottak, a futamideje egy év, vagy ennél tobb,
kockazati sulya kisebb vagy egyenld 35 % a sztenderd modszer szerint

85% Egyéb tehermentes hitelek, amelyek kockazati stilya 35 %-nal nagyobb a sztenderd
modszer alapjan ¢és a hatralévé futamidejii egy év vagy tobb, kivéve a pénziigyi
intézményeknek nyujtott hitelek

Tehermentes értékpapir, amely nem esett késedelembe és nem mindsiilnek HQLA -
nak, beleértve a tdzsdén forgalmazott részvényeket

Fizikai forgalmazott aruk, beleértve az arany

100% Minden eszk6zok, amelyek a terheltet egy egyéves idGtartamra vagy tobbre

Szarmazékos kovetelések nettd szarmazékos kotelezettsége, ha a kovetelések
meghaladjak a kotelezettségeket

Az 6sszes tobbi eszkdz, ami nem szerepel a fenti kategoridkba, beleértve a nem -
teljesitett hiteleket, kdlesonok a pénziigyi intézményeknek, amelyek hatralévo futamideje egy
év vagy tobb, nem tézsdei részvények, targyi eszk6zok, nyugdij eszk6zok, immaterialis javak,
a halasztott ad6 kovetelések, megtartott érdekeltségek, biztositasi eszkdzok, leanyvallalat
érdekei, valamint a teljesitett értékpapirok

Forras: http://www.bis.org/publ/bcbs271.pdf, 13.

Konkluzié

2 Forrds: http:/lwww.bis.org/publ/bcbs271.pdf, 10.
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A likviditas a pénziigyi szabalyozasban kulcsfogalomnak mindsiil, e téma kapcsan felmeriild
kérdésekre a valaszadas relevans és kotelezO nemzetkozi, valamint nemzeti szinten is. Az
egységes szabalyozasnak minden teriileten meg kell valosulni, mert a kiilonbségek akar
negativ iranyba is befolyasolhatjdk a hitelintézetek mutatoit. Allaspontom szerint a kotelezd
jellegli szabdlyozéas azért fontos, mert a valsdgot kovetéen sziikséges a hitelintézetek
megfeleld szinten torténd koordinalasa, elengedhetetlen, hogy a problémas helyzetekben
egységes reagalas torténjen meg minden tagallamban.

Az 1j hitelintézetrdl és pénziigyi vallalkozasrdl szold torvény szigortbban szabalyozza
prudens miikodés egyes elemeit, azonban a likviditds — azaz a mindenkori fizetOképesség —
megtartasat fo iranymutatasként hatdrozza meg a jogalkoto.

Egyetértek Radnai Marton és Vonndk Dzsamila cikkében megallapitottakkal, miszerint a
bizalom mennyire meghatdrozd tényez0 a bankszektor korében, és ezen elem meglétén
mennyire sok mulik. Bizalommal nem csak a pénziigyi szolgaltatas igénybevétele elott kell,
hogy rendelkezzen az tigyfél, hanem roévid és hossza tavon egyarant.

A rovid tava likviditasi kdvetelmény szerint a hitelintézetnek annyi jé mindségi likvid
eszkoze kell, hogy legyen, ami elég egy 30 napos stresszhelyzet talélésére. Ugyan a 30 naptari
nap nem nevezhetd nagy iddintervallumnak egy bank miikddésében, de egy valsagiddszak
idején, a kiszamithatatlan események miatt mar hosszitavia mutatokra nem is lehet
megfeleléen tdmaszkodni. Ha ebbdl a szempontbol kozelitem meg a két mutatd sajatossagait,
paramétereit, akkor a rovid lejarati mutatét tartom a megbizhatobb forrasnak a bank
likviditasanak vizsgalatakor. Azért tartom jo megoldasnak a 1épcsézetes kialakitasat, hogy a
bankok minél hamarabb, kdnnyebben tudjanak alkalmazkodni a mutatohoz, és ha erre mar
képesek, akkor johet a hosszabb tavu elére gondolkodas.

A KPMG Tanacsado Kft. altal készitett felmérés alapjan azt a kovetkeztetést lehet levonni,
hogy a szakemberek a CRD IV. altal megadott j kdvetelményei koziil az egyik legnagyobb
kihivast a likviditdsi mutatoknak valé megfelelés fogja jelenteni a magyar bankok szadmara.

3 https:/www.kpmg.com/HU/hu/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/Documents/Bazel-111-es-a-szabalyozasi-
keretrendszer-valtozasa-2010.pdf, 9.
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